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cZESC OGOLNA RAPORTU
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa i forma prawna
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. (zwana w dalszej czesci raportu ,Spotky”)

Siedziba Spoiki
UI. Opolska 12, 31-323 Krakow

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym, Giéwnym Urzedzie
Statystycznym

KRS: 0000115403

NIP: 676-007-74-02

REGON: 001413856

Zarzad Spotki

mgr Bogumit Adamek - Prezes Zarzadu
mgr Jadwiga Chachlowska - Wiceprezes Zarzadu
dr Olga Lipinska - Dlugosz - Cztonek Zarzadu

Rada nadzorcza

Roman Niestréj
Mieczystaw Kokosiriski
Jan Ledniak

Aleksander Skalbmierski
Ryszard Rudzki

Zatrudnienie
érednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w 2012 r. wynosi 90 oséb.

Przedmiot dziatalnosci
Spotka zajmuje sig w gtownej mierze éwiadczeniem ustug wynajmu lub dzierzawy
nieruchomosdci, lokali oraz urzadzen handlowych, a takie handlem detalicznym, w tym na
rynkach zagranicznych.

Podstawa dziatalnosci

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Opolska 12 zostata wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w dniu 06.12.1989 r. pod numerem
H/B - 1781. Dnia 29 maja 2002 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa -
$rédmiedcia w Krakowie X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt
KR X1 NS- Rej/5363/02/793) dokonano wpisu do KRS pod numerem KRS 0000115403,

ul, Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
telffax: 012 — 422 - 37 - 89,
e-mail: biuro@k nto.pl
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1.9 Kapitaly wiasne Spotki
Stan ogdtem na 31 grudnia 2012 r. 47 972 181,67 zt
: R R [ 31.grudnia 2022 £, 31 grudnia. 2011
1. Kapitat podstawowy 1 655 150,00 1 655 150,00
2. Kapitat zapasowy 21648 784,01 21458 692,14
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 8883 727,38 9073 819,25
4. | Kapital rezerwowy 10554 804,35 8 325 780,08
5. Wynik finansowy netto roku obrotowego 521971593 3 283 946,90
Razem| 47972131.-67 el 43897383'37
Kapitat podstawowy wynosi 1 665 150,00 z} i dzieli sie na 1 665 150 akcji o wartosci nominalnej
1 {jeden) ztoty kazda. Wysokos¢ kapitatu jest zgodna z aktualnym wyciagiem z KRS.
2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie
2.1. Identyfikujace podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z o. o, ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad
Rejestrowy dla Krakowa Srédmieseia, VI Wydziat Gospodarczy.
Kapitat zaktadowy 50 048,00 zi, NIP: 676-005-63-63.
KBR KONTO Sp. z 0. 0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych po numerem 327,
2.2. Dane identyfikujace kiuczowego biegtego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Alicja Oprych (nr ewid. 10671) wraz
z asystentem bieglym rewidentem Heleng Zieba (nr ewid. 4645).
3.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2011 r. zostato zbadane
przez Kancelarie Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. 0. i uzyskato opinig bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone Uchwatg z dnia 22 czerwca 2012 r., a zysk netto
za 2011 r. w kwocie 3 283 946,90 zt zostaf podzielony w nastgpujgcy sposob:

- na kapitat rezerwowy 2229024,27 zt
- na wyptate dywidendy 932 126,25 zt
- na kontynuacje ubezpieczen (Il filar) 120 000,00 zt
- optaty dla KDPW z tytutu obstugi wyptaty dywidendy 2 796,38 zf
Razem 3283 946,90 zt

Kancelarla Bieglych RewidentSw
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Sprawozdanie to zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 02 lipca 2012 r., Urzedzie
Skarbowym w dniu 28 czerwca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia
17 pazdziernika 2012 r. {nr 2537 poz. 13977).

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania bylto sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2012 r., obejmujace;
+  wprowadzenie do sprawozdania;
¢ bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy po

stronie aktywodw i pasywdw kwote 62951 429,41 zt
o rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 r.,

wykazujgcy zysk netto w kwocie 5219 715,93 zt
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwigkszenie

kapitatu o kwote 164 793,30 zt
e rachunek przeptywdw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu rodkéw

pienieznych o kwoteg 4 463 153,26 zt

¢ dodatkowe informacje i objasnienia;
¢  sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

5.  Zakres prac i odpowiedzialnosci
Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 4/2012
z dnia 25 maja 2012 r. zawartg na podstawie Uchwaty nr 7/2012 Rady Nadzorczej z dnia
25 maja 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego. '
Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 11 lutego 2013 r. do 22 kwietnia 2013 r, (z przerwami).
Zarzad spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego.
Naszym zadaniem byfo w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Zarzad spdtki zloiyt w dniu wydania niniejszego raportu
oéwiadczenie o rzetelnodci i jasnoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o niezaistnieniu zdarzeh nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych
w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu za rok badany.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad spotki zioiyt wszystkie wymagane
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do
wydania opinii i raportu.
Kluczowy biegly rewident, osoby z nim wspéfpracujace oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleznoéci od badanej Spdtki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do hadania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Kancelaria Bieglych Rewidentow
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Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony, co wynika z dokumentacii
robocze] znajdujacej sie w Kancelarii Biegtych Rewidentéw KONTO 5p. z 0. 0.

. ANALIZA FINANSOWA SPOKI

1. Ogélna analiza sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wietkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat, oraz podstawowe
wskazniki finansowe. Analize przeprowadzono bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

11. AKTYWA
2012 2011
Wartoéé Udziat Warto$é Udziat
Aktywa trwate 56 491 89,74% 55 735 95,61%
Wartoécl niematerialne i prawne 37 0,06% 19 0,03%
Rzeczowe aktywa trwate 12795 20,32% 13672 23,46%
Naleinosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dugoterminowe 43510 69,12% 42 031 72,10%
Di.ugotermmowe rozliczenia 149 0,24% 13 0,02%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe . 6461 10,26% 2 562 4,39%
Zapasy 580 0,92% 803 1,38%
Naleznoici krétkoterminowe 1028 1,63% 1391 2,39%
Inwestycje krétkoterminowe 4 824 7,66% 339 0,58%
_ Kr_otkotermmowe rozliczenia 29 0,05% 29 0,04%
migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM 62952  100,00% 58 297  100,00%
1.2, PASYWA
2012 2011
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Kapitat {fundusz) wlasny 47 972 76,20% 43 807 75,14%
Zobowigzania | rezerwy 1a 14980  23,80% 14490 24,86%
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 4133 6,57% 3533 6,06%
Zobowiazania diugoterminowe 5650 8,98% 7 950 13,64%
Zobowigzania krétkoterminowe 5197 8,25% 3 007 5,16%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - -
PASYWA RAZEM 62952  100,00% 58 297 100,00%
wartosé ksiegowa akcji 47 972 - 43 807 -
Hosé akeji 1665 150 - 1665 150 -
warto$¢ ksiegowa na jedna akcjg
{w 28} 28,81 - 26,31 -

Kancelaria Bleglych Rewidentéw

KONTO Sp. z 0.0.
ut. Syrokomli 17, 30-102 Krakow, Strona @9
telffax: 012 - 422 - 37 - 89,

a-mail: bivro@kbrrkonto.pl




Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok Korporacja Gospodarcza
obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. {w tys. zt o ile nie podano inaczej) sefekt” S.A,

1.3. DANE WYNIKOWE

2012 2011
Wartosé Dynamika Wartosé¢
Przychody netto ze sprzedaiy
produktéw, towardw 18 301 102,44% 17 865
i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 850 95,39% 7181
Wrynik na sprzedazy brutto 11451 107 18% 10 684
Koszty sprzedazy 1025 78,54% 1305
Koszty ogdlnego zarzadu 6036 124,43% 4851
Wynik na sprzedagy 4 390 96,95% 4528
Pozostate przychody operacyjne 3259 6 789,58% 48
Pozostate koszty operacyjne 431 501,16% 86
wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 2828 -7 442,11% -38
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7218 160,76% 4490
Przychody finansowe 137 334,15% 41
Koszty finansowe 865 94,25% 765
Wynika na_dznafalnoscu 534 80,66% 724
finansowej
Zysk (strata} na sprzedazy calosci
lub czedei udziatéw jednostek
podporzadkowanych -144 - -
Wynik z ﬂzna?alnoém 6490 172,33% 3766
gospodarczej
2yski nadzwyczajne - - -
Straty nadzwyczajne - - -
Wynik na aperacjach . ) )
nadzwyczajnych
Wynik brutto 6490 172,33% 3 766
Podatek-d?chodowy: 1406 343,88% 203
- czesé bieZaca
- cze$é odroczona -136 172,15% 79
WYNIK FINANSOWY NETTO 5220 158,95% 3284
1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2012 2011
Rentowno$¢ majatku (%)
Wynik finansowy netto
(Suma bilansowa na poczatek okresu + 8,61% 5,70%
suma bilansowa na koniec okresu}/2
Rentownos¢ spizedaty brutto (%)
Wynik ze sprzedaZy produktdw
towaréw i materiatéw 23,99% 25,35%

Przychody ze sprzedazy

Kancelaria Bleglych Rewidentw
KONTO Sp. z 0.0, n
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Korporacja Gospodarcza
Lefekt” S.A.

Rentownoié sprzedaiy netto (%)

Whynik finansowy netto

Przychody 2e sprzedazy

Rentowno$é kapitatu wiasnego {%)

28,52%

18,38%

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny na poczatek okresu +
kapital wtasny na koniec okresu}/2

1.5. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnosé | stopnia

11,38%

2012

7,67%

2011

Aktywa biezace

Pasywa biezgce z wylgczeniem z tytuiy
dostaw i ustug powyiej 12 mies,

Piynnosé 1 stopnia

1,243

0,852

Inwestycje krétkoterminowe +
naleznoici do 12 mies,

Pasywa biezace z wylaczeniem z tytutu
dostaw i ustug powyiej 12 mies,

Kapitat obrotowy netto {wartoéc)

1,132

0,585

Kapitat wtasny
(+) zobowigzania diugoterminowe
(-) aktywa trwale

1.6, WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

WskaZnik obrotu naleinoéci (dni)

-2 869

2012

-3 978

2011

Sredni stan naleznosci 2 tyt. dostaw i
ustug * 365 dni

Przychody ze sprzedazy

WskaZnik obrotu zobowigzart (dni)

13

14

S$redni stan zobowigzan z tyt. dostaw i
ustug * 365 dni

Kosaty operacyjne

Wskaénik obrotu zapaséw (dni}

16

21

$redni stan zapaséw * 365 dni

Koszty operacyjne

37

Kancelaria Bieghych Rewidentow
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Korporacja Gospodarcza
Jefekt” S.A,

1.7. WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEJ | KAPITALOWE]

2012

2011

Pokrycie majatku trwatego kapitatem
wlasnym

Kapitat whasny
Aktywa trwate

84,92%

Kapitat pracujacy

78,60%

Majatek obrotowy 1262
{-) zobowigzania krotkoterminowe
Udziat kapitatu pracujgcego w
aktywach

-445

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe 2,01%
Aktywa ogdtem

Interpretacja wskaZnikow oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Spotki

-0,76%

Badany rok obrotowy 2012 KG ,efekt” S.A. zamknat sie zyskiem netto w wysokosci
5220 tys. zi, co w poréwnaniu z rokiem ubieglym wykazuje wzrost o 58,95%. Zysk netto zostat

wygenerowany przez nastepujgce wyniki:
- zysk ze sprzedazy

- zysk z pozostate] dziatalnosci operacyinej
- strata z dziatalnosci finansowej

- strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatdow jednostek
podporzadkowanych

- podatek dochodowy:
czesé biezgca
czesé odroczona

Zysk netto

4 390
2828

-584

-144

1406

-136

5220

W badanym okresie wzrosta wartos¢ ksiegowa akcji w stosunku do roku ubieglego
0 2,50 zt. Ma to zwigzek przede wszystkim ze wzrostem zysku netto, ktory zwiekszyt kapitaty wiasne

Spotki.

Przychody ze sprzedazy wykazafy wzrost o 2,44%, co facznie ze spadkiem koszitdw sprzedanych
produktéw, towardéw i materiatdow o 4,61% uksztaltowato wynik ze sprzedazy brutto na poziomie
11 451 tys. zt. Jest on wyiszy o 7,18% w pordwnaniu z rokiem ubieglym. W badanym roku koszty
sprzedazy spadly o 21,46%, natomiast koszty ogdlnego zarzadu wzrosly o 24,43%. Teki ukfad
przychodéw i kosztow spowodowat, ze wynik na sprzedazy netto byt nizszy o 3,05% w poréwnaniu

z rokiem ubiegtym.

Kancelaria Biegtych Rewidentdw
KONTO Sp. z 0.0,
ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
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Wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku i kapitatu wykazuja w stosunku do poprzedniego roku
tendencje wzrostowa. Wynik ten zostat wygenerowany gtdéwnie przez wzrost zysku netto.
Rentownosé majgtku (ROA) wynoszgca 8,61% wskazuje, ze kazde 100 zt zaangazowanego majatku
(aktywow) wygenerowato dla Spotki w 2012r. 8,61 zt zysku netto. Natomiast rentownoéé kapitatow
wiasnych (ROE} ksztaftujaca sie na poziomie 11,38% oznacza, ze stopa zwrotu z zainwestowanego
kapitatu w 2012 r. wyniosta 11,38%, tzn. kaida zainwestowana zfotdwka kapitatu wiasnego
przyniosta Spétce 0,11 zt zysku netto.

Wskaéniki obrotu naleinosci, zobowiazan i zapaséw na dziert 31.12.2012 r. wskazuja rowniez na
polepszenie w stosunku do roku poprzedniego, bowiem okres sptaty naleznosci skrécit sie
0 1 dzied i wynosi 13 dni, spiata zobowiazan ulegta skréceniu o 5 dni i wynosi 16 dni, natomiast
wskaznik obrotu zapasami ulegt skréceniu o 7 dnij jest na poziomie 37 dni.

WskaZniki plynnosci sy na dobrym poziomie, co oznacza, e Spotka posiada zdolnoéé do
natychmiastowej splaty swoich diugdw. Osiagnigte wskainiki ptynnosci oznaczajg, ze badana
Spotka jest w stanie w calosci regulowad swoje zobowigzania srodkami obrotowymi.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze dziatalnoé¢ gospodarcza Spoétki jest rentowna,
a sytuacja ekonomiczno- finansowa jest bezpieczna i naszym zdaniem nie stwarza zagroien do
kontynuowania dziatalnosci w dajagcej sie przewidzied przysziosci.

Ocena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony na
dzien 31 grudnia 2012 r. Zarzad poinformowat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoici przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 r. i Zze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez Spétke. W trakcie naszego badania nie
odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktdre mogtyby powodowad nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynucwaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2012 r. w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe]j dziatalnosci.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Badana Spdtka posiada aktualng zatwierdzong przez jej Kierownika, pisemna dokumentacje
opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe otwarto poprawnie (zachowano zasade formalnej ciggfodci) oraz
zapewniono kompletnoé¢ i poprawnodé dokonanych w nich zapiséw i ich powigzanie
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Dokumenty ksiegowe odpowiadajg wymogom ustawy © rachunkowodci, zawieraja
stwierdzenie sprawdzenia i zakwalifikowania dowodu do ujecia w ksiggach rachunkowych
przez wskazanie miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiegach rachunkowych (dekretacja)
oraz podpis osoby odpowiedzialnej za te wskazania.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny oraz zachoadzi
zgodno$é miedzy zapisami kont, danymi dziennika oraz zestawienia obrotdw i sald. Metody
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sg
zasadne i prawidiowe.

ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
telffax: 012 — 422 — 37 — 89,
e-mail: biuro@kbr-ko |
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Uzgodnione dane z ksiag rachunkowych s przeniesione poprawnie do poszczegblnych wzorow
sprawozdania finansowego tj. bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym, rachunku przeplywoéw pienigznych.

Badana jednostka zachowata obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji z uwzglednieniem jej
przedmiotu i terminu. W toku inwentaryzacji dokonano przegladu przydatnosci sktadnikéw
majgtkowych.

Ksiegi rachunkowe, dokumentacja ksiegowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz
dokumentacja opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci przechowywane i chronione
sg prawidiowo przez okres przewidziany w ustawie o rachunkowosci.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg uznaé ksiegi
rachunkowe za ogdlnie spefniajgce warunek prawidtowosci.

Dziafanie systemu kontroli wewngtrznej

W badanej Spéice ogdiny nadzér nad funkcjonowaniem kontroli wewnetrznej sprawuje Prezes

Zarzadu Spotki. Kontrola wewnetrzna wykonywana jest przez:

e pracownikow Spotki w ramach tzw. samokontroli,

e  kierownikéw poszczegélnych komérek organizacyjnych jako kontrofa biezgca w trakcie
realizacji zadan,

e Specjaliste d/s kontroli wewnetrznej Spéiki- jako kontrola instytucjonalna i dorazna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigZe
sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociggnieé
w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

Wycena aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego

Na dzier bilansowy badana Spétka aktywa i pasywa wycenita w sposob nastepujacy.

e <‘rodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne,

e rodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci,

e udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych -
wedtug ceny nabycia,
udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wediug ceny nabycia,
rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych - wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy,

e naleznoéci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci,

zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty,

rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

kapitaty (fundusze) wiasne - w wartosci nominalnej,

pozostate aktywa i pasywa - w warto$ci nominalnej.

Rachunek zyskéw i strat badana Spotka sporzadzita w wariancie porownawczym

i kalkulacyjnym. W badanym roku obrotowym badana jednostka nie dokonywata zmian

w prezentacji sprawozdan finansowych.
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a.

Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

31.12.2012r. 31.12.2011r.
zt zt
Rzeczowe akiywa trwate 12795 13672
udziat procentowy w sumie bilansowej 20,32% 23,46%

W strukturze aktywdw badanej jednostki, rzeczowe aktywa trwate, w szczegolnosci Srodki
trwate, stanowig 20,32%. W roku badanym miato miejsce zwiekszenie wartosci srodkow
trwalych w zakresie budynkéw i budowli, urzadzed technicznych, maszyn oraz $rodkow
transportu. taczna warto$¢ Srodkéw trwatych, ktore zostaly nabyte i przekazane do
uzytkowania w roku badanym wyniosta 94 tys. zt. W badanym okresie dokonano réwniez
likwidaci, sprzedazy oraz planowanych odpiséw giownie w stosunku do budynkéw i budowli,
urzadzen technicznych, maszyn i urzadzen, a takze érodkéw transportu na taczng kwote netto
104 tys. zt. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze posiadane przez Spotke srodki trwate zostaty
umorzone na dzien bilansowy Srednio w 33%.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
zt 7
Inwestycje diugoterminowe 43 510 42031
udziat procentowy w sumie bilansowej 69,12% 72,10%

Inwestycje diugoterminowe obejmujg dtugoterminowe aktywa finansowe. W badanym okresie
miato miejsce zwigkszenie stanu inwestycji dtugoterminowych z tytutu udzielonych pozyczek
dtugoterminowych dia LIDER HOTEL Sp. z 0. o, EFEKT HOTELE S.A. oraz INWEST
Sp. z 0. 0., a takie z tytutu podwyzszenia kapitatu w FUH ,efekt - bis” Sp. z 0. o,
Ponadto, dokonano zbycia udziatéw FUH ,efekt — bis” Sp. z 0. 0. na faczng kwotg 6144,
W badanym okresie miata miejsce sptata czgsci udzielonych poiyczek przez LIDER HOTEL
Sp. z 0. 0. oraz EFEKT HOTELE S.A.

31.12.2012r. 31.12.2011r.,
P zt
Inwestycje krotkoterminowe 4824 339
udziat procentowy w sumie bilansowej 7,66% 0,58%

W badanym okresie znaczacej zmianie ulegly inwestycje krétkoterminowe. Ma 10 zwigzek ze
wzrostem stanu Srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych (sa to $rodki
pieniezne w walucie polskiej).

31.12.2012 . 31.12,2011 .
Fif z
Kapitat wtasny 47 972 43 807
udzial procentowy w sumie bilansowej 76,20% 75,14%

Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu finansowym zgodny jest z danymi wynikajacymi

z Krajowego Rejestru Sadowego.
Zysk netto za rok 2012 w kwocie 5 220 prawidtowo zwiekszyt kapitat wiasny. Podziat zysku za rok

badany nastapi w ksiegach roku nastgpnego po podjeciu stosownej uchwaty przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy.
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31.12.2012 . 31.12.2011r.
zt #
Zobowigzania diugoterminowe 5650 7 850
udziat procentowy w sumie bilansowej 8,98% 13,64%

Zobowigzania diugoterminowe w badanym okresie dotycza kredytu diugoterminowego, ktéry
w stosunku do roku ubiegtego ulegt zmnigjszeniu o 2 300.

31.12.2012r. 31.12.2011 v,
zt zt
Zysk (strata) ze sprzedazy 4390 4528

Przychody ze sprzedazy wykazaty wzrost o 2,44%, co facznie ze spadkiem kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw o 4,61% uksztattowato wynik ze sprzedazy brutto na poziomie
11 451 tys. zt, Jest on wyiszy o 7,18% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. W badanym roku koszty
sprzedazy spadly o 21,46%, natomiast koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 24,43%. Taki uktad
przychoddw i kosztéw spowodowat, ze wynik na sprzedazy netto byt nizszy o 3,05% w pordwnaniu
z rokiem ubieglym.

31.12.2012 r. 31.12.2011r.
pal zt
Zysk (strata) netto 5220 3284

Spétka wygenerowata wysoki zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjne) {2 828 ) oraz niewielky
strate z dziatalnosci finansowej (-584). Ponadto, Spotka poniosta strate na sprzedaly catodci lub
czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych w wysokosci 144, co tacznie przyczynito sig do
osiagniecia zysku z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 6 490. Podatek dochodowy (czesc bietgca
1 406 i cze$¢ odroczona -136) wplynat na ostateczng wysokosc zysku netto w kwaocie 5 220. Wynik
netto jest wyzszy w stosunku do roku ubiegtego o 58,95%.

Niniejsze badanie potwierdzito prawidtowe ujgcie w rachunku zyskéw i strat wszystkich jego
elementéw, w tym takze zysku netto.

5. informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace, zostaly przedstawione we
wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo zgodnie z wymogami art. 48 ustawy
o rachunkowoéci oraz zatgcznikiem nr 1 do ustawy. Dane te stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, za ktérego treé¢ odpowiada Zarzad Spdfki, stanowi
uzupetnienie rocznego sprawozdania finansowego. Po zapoznaniu sig z tre$cig tego
sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte nawiazujg do zbadanego sprawozdania
finansowego Spdtki za 2012 r., a takze zawierajg pozostate informacje zgodnie z wymogami
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7.1.

7.2,

7.3

okredlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Ustalenia koncowe

Zobowiagzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dzienn 31 grudnia 2012 r. wykazano w kwocie 55 133 tys. zi.
Sg to zobowigzania niefinansowe, wynikajace z tytutu udzielenia porgczen za jednostki zaleine,
bedace 100 % wtasnoscig Korporacji, w zwigzku z zaciagnietymi przez te jednostki kredytami
i poiyczkami ¢ charakterze diugoterminowym. Zobowigzania te wykazane sg w wysokosci
pozostatego do splaty zadiuzenia.

Naruszenie prawa

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa, mogacego mieé wplyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
i majgtkowa badanej jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stran, zaparafowanych przez biegtego
rewidenta.
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